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No més No ano

Prumo Holdings FIA +4,46% +11,94%

O fundo fechou o més com uma valorizacdo de +4,46%, enquanto o indice lbovespa apresentou uma
valorizacdo de +4,09%.

As bolsas americanas tiveram um més negativo, com S&P recuando -0,55% e o indice Nasdaq se
desvalorizando em -3,5%. Apds o inicio do ciclo de corte de juros ano passado, o FED demonstrou
preocupac¢do com a economia, que segue aquecida, ao mesmo tempo em que o mercado de trabalho
segue resiliente. Assim, o tom foi mais hawkish do que o mercado gostaria, fazendo com que o mercado
preveja chances menores de cortes de juros acontecendo neste ano. O cendrio na politica monetaria
americana pode se tornar ainda mais complexo com a nomeagdo de Kevin Warsh, que comecara o seu
mandato sob uma forte pressado para corte de juros vinda de Trump.

O cenario internacional, se tornou ainda mais complexo com o inicio dos ataques americanos ao Ird, que
impulsionou os precos de petrdleo para uma alta de +30% nos primeiros dias de margo. O impacto da
guerra na economia e inflacdo global dependerd da sua duracdo.

Por fim, o tema de inteligéncia artificial ainda é reconhecido como um tema bastante importante, mas a
narrativa atual é de que ela pode destruir negdcios de software, o que causou quedas relevantes no setor
de tecnologia.

O cenario global da forma que se desenha hoje, composto por riscos geopoliticos e inflaciondrios, tende a
favorecer a busca por ativos como ouro, terras e demais commodities. Além disso, temos notado a pressao
sobre dodlar e o processo de diversificacdo global em direcdo a regiGes e paises que até entdo estavam na
periferia do mercado global. Dessa forma, o Brasil é um dos paises que mais tem se favorecido dessa
diversificacdo.

Considerando apenas o ano de 2026, temos observado um fluxo de investidores estrangeiros na bolsa que
jd é muito maior que o investimento realizado durante todo o ano passado. O real apresentou forte
valorizagdo também. E importante destacar, como explicado anteriormente, que essa valorizacdo nio
decorre de uma melhora nos fundamentos domésticos — uma vez que o pais ainda precisa avangar em
ajustes relevantes, especialmente no campo fiscal —, mas sim de fatores externos.

No cendrio politico, aos poucos vamos adentrando no periodo eleitoral, na dire¢do da confirmacdo de
candidaturas, aliancas e com pesquisas mais consolidadas em cima de uma disputa polarizada entre Flavio
Bolsonaro e Lula.

Por fim, apds um longo ciclo de alta de juros, podemos finalmente ver o inicio do ciclo de corte de juros em
marco. Esse movimento deve criar um alivio na situacdo financeira dos agentes econémicos e, dependendo
do nivel de taxa terminal, poderia alimentar novamente a busca por ativos de risco como agbes pelo
investidor doméstico, que se somaria ao forte fluxo externo vindo dos estrangeiros

Os principais setores que contribuiram positivamente para o retorno do fundo no més foram: Utilities,
servigos financeiros e commodities. Ja os principais setores detratores foram: Tecnologia/telecom e saude.

Obrigado pela confianga

Disclaimer: Leia o formuldrio de informagdes complementares e o regulamento antes de investir (www.prumocapital.com). Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento no Fundo Prumo Agdes FIA ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito

Autorregulacao
— FGC, nem pelo administrador ou pelo gestor. A descrigdo do tipo ANBIMA estd disponivel no formulario de informag8es complementares. Este material tem o tnico propdsito ANBIMA
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Exposicdo por setor
B Servigos Financeiros
m Utilidade Publica
B Imob + Shoppings
® Commodities
W Transporte
H Consumo Ciclico
M Tecnologia / Telecom
Infraestrutura
Saude
Servigos
Industria
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