Dezembro de 2025

Relatério Mensal de Gestao
No més No ano

Prumo Capital FIA BDR Nivel | -1,09% +23,12%

O fundo fechou o0 més com uma desvalorizagao de -1,09%, enquanto o indice Ibovespa apresentou uma
alta de +1,29%.

No cendrio internacional, o destaque foi o corte de 25 bps na taxa de juros pelo Fed, o terceiro consecutivo
apos as decisdes de setembro e outubro, levando a uma reducdo acumulada de 1,75 pp desde o pico do
ciclo. A reunido evidenciou maior divergéncia entre os membros do comité. A ala hawkish ressaltou a
persisténcia da inflacdo de servicos e os riscos inflaciondrios associados as tarifas comerciais, enquanto a
ala dovish defendeu um corte mais agressivo, argumentando que os riscos para o mercado de trabalho
superam os inflaciondrios no curto prazo. A mediana das projecdes passou a indicar apenas um corte
adicional de 25 bps em 2026.

No cendrio doméstico o destaque ficou com o subito anuncio de Fldvio Bolsonaro para candidato a
presidéncia no dia 5 de dezembro. O anuncio pegou de surpresa a classe politica e os investidores, uma vez
gue Flavio Bolsonaro tem uma rejeicdo bastante alta e vinha negando a possibilidade de ser candidato. O
mercado reagiu mal ao anuncio, uma vez que se esperava Tarcisio como o candidato ideal. Houve uma
antecipacao do cenario politico e uma piora das expectativas que foram precificadas nos ativos brasileiros.
Parece ser precipitado ainda apostar em qualquer cendrio politico, nesse momento, mas de fato o processo
foi antecipado em alguns meses.

Além disso, tivemos no més a ultima reunido do Copom, na qual o Comité decidiu por unanimidade manter
a taxa Selic em 15% a.a., justificando a manutencdo pelo cenario inflaciondrio desafiador e pelas
expectativas do Boletim Focus desancoradas para 2026. Essa postura técnica foi reforcada pelas falas de
Gabriel Galipolo ao longo do més, que enfatizou o compromisso do Banco Central em preservar os juros
em patamares restritivos pelo tempo que for necessario para garantir a convergéncia da inflacdo a meta.
De qualquer forma, o mercado tem a expectativa de ver o inicio do ciclo de corte de juros comegcando no
primeiro trimestre de 2026. Esse tipo de evento, que costuma ser muito positivo para ativos de risco como
a bolsa brasileira, ird se contrapor a incerteza do cendrio eleitoral.

O ano de 2025 foi marcado pelo estouro do trade war, desvalorizacdo do délar, forte valorizacdo do ouro,
busca por diversificacdo global pelos investidores apds anos de capital sendo enviado para os Estados
Unidos sob a tese do excepcionalismo americano. Apesar de um ano bastante conturbado, a bolsa
brasileira e o real foram alguns dos ativos beneficiados por esse fluxo global, trazendo uma valorizagdo
inesperada por muitos investidores que mantiveram seu capital alocado predominantemente em ativos de
renda fixa. Adiante, temos um cenario ainda bastante incerto no Brasil por conta da elei¢ao presidencial,
acompanhado de um duplo afrouxamento da politica monetdria no Brasil e nos Estados Unidos.

Nesse sentido, continuamos posicionados com um portfolio diversificado e composto por empresas de alta
qualidade. O portfolio atual busca privilegiar teses de investimento menos associadas ou menos
dependentes do cenario incerto do fiscal Brasil e do cenario eleitoral de forma geral.

Os principais setores que contribuiram positivamente para o retorno do fundo no més foram:
Commodities, servicos financeiros e tecnologia/telecom. Ja os principais setores detratores foram:
Industria, imobilidrio + shoppings e utilidade publica.
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Exposicao por setor
Servigos Financeiros -7,1% I, 0, 7%
Tecnologia / Telecom I 30,4%
Utilidade Publica -8,6% I o/ 0%
Transporte I 10.9%
Commodities B 103%
Imob + Shoppings -13,0% I 1
Consumo Ciclico B 57%
Infraestrutura B 7%
Servicos Bl 26%
Saude B 1%
Industria | JEPIA
indice -13,6%
Consumo Nao Ciclico -2,5%
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