Setembro de 2025

Relatdrio Mensal de Gestao
No més No ano

Prumo Holdings FIA +1,78% +27,10%

O fundo fechou o0 més com uma valorizagao de +1,78%, enquanto o indice Ibovespa apresentou uma alta
de +3,40%.

No mercado internacional o destaque ficou com o inicio do processo de corte de juros pelo FED,
movimento que era amplamente esperado pelo mercado apés os dados fracos de emprego de agosto
divulgados dias antes do comité do FED se reunir. Com esse pano de fundo, o Fed iniciou o ciclo de queda
de juros cortando 0,25 p.p. e levando a faixa dos Fed Funds para 4% a 4,25%. A comunicagdo destacou a
mudanca no balango de riscos, dando maior peso aos sinais de arrefecimento do emprego. Entretanto o
tom cauteloso foi mantido frente a uma persistente inflagdo ainda acima da meta. Chamou atencao o voto
dissidente de Stephen Miran, indicado por Trump, que defendeu um corte de 0,5 p.p. O mercado tem
preocupacdes com um intervencionismo maior por parte do presidente americano e suas consequéncias,
ainda mais considerando que em maio de 2026 o mandato de Jerome Powell se encerra.

Ainda no cendrio internacional, chama a atencdo a performance do preco do ouro em 2026, que até
setembro subiu 46%. Essa performance se torna ainda mais significativa quando lembramos que o ouro ja
tinha se valorizado em 25% no ano de 2025. H4 diversos fatores que podem explicar essa alta: (i) maior
risco geopolitico, (ii) desvalorizacdo do délar, (iii) riscos inflacionarios, (iv) diversificacdo por parte dos
Bancos Centrais, dentre outros.

No mercado doméstico o destaque ficou com o COPOM, que manteve inalterada a taxa de juros basica. A
economia tem mostrado sinais claros de arrefecimento, o que colabora para o controle da inflacdo.
Entretanto, o mercado de trabalho segue apertado e teremos o tradicional impulso fiscal em ano eleitoral.
De qualquer forma, ha apostas no mercado de que que possamos ver o inicio do processo de cortes de
juros acontecendo entre o final deste ano e inicio do ano que vem, uma vez que as expectativas de
inflacdo estdo se movendo na direcdo certa.

No ambito politico brasileiro, houve uma melhora no relacionamento entre os presidentes Trump e Lula, o
gue pode gerar material para que o governo explore mais ainda o tema da soberania nacional, que se
mostrou um bom motor de crescimento para recuperac¢ao da aprovacao do governo. Os ultimos eventos
do lado da direita no Brasil mostraram um desarranjo politico importante, sobretudo quando analisamos o
Bolsonarismo, seus partidarios e herdeiros politicos. O més ficou marcado por noticias desencontradas
sobre a possivel candidatura do governador Tarcisio. A eleicdao ainda estd longe e, por enquanto, os pregos
dos ativos precificam pouco em termos de resultado de eleicdo, que deve ser bastante acirrada,
considerando o cendrio atual.

O portfolio segue diversificado com um portfolio composto por empresas de qualidade de diferentes
setores.

Os principais setores que contribuiram positivamente para o retorno do fundo no més foram: Utilidade
publica, servicos financeiros, saude e transporte. J& os principais setores detratores foram: Commodities,
tecnologia / telecom, industria e infraestrutura.
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Atribuicao de performance mensal por setor
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Exposi¢ao por setor
W Servigos Financeiros
M Utilidade Publica
B Commodities
M Tecnologia / Telecom
M Saude
B Consumo Ciclico
B Transporte
[ Infraestrutura
[0 Servigos
O Industria
O Imob + Shoppings
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