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Relatdrio Mensal de Gestao
No més No ano

Prumo Capital FIA BDR Nivel | -4,62% +16,35%

O fundo fechou o més com uma desvalorizacdo de -4,62%, enquanto o indice Ibovespa apresentou uma
gqueda de -4,17%.

Nos Estados Unidos, o FED manteve a taxa de juros inalterada na faixa de 4,25% a 4,5%. Foi a quinta
decisdo seguida de manutencdao da taxa, o que ja era esperado pelo mercado. Além disso, parte dos
investidores espera que os cortes de juros comecem em setembro, expectativa que foi reforcada com os
dados mais fracos de emprego divulgados recentemente. A postura cautelosa do FED se deve a incertezas
relacionadas ao impacto defasado do aumento das tarifas sobre a inflagdo americana. Outro fato que
chamou atencdo foi que pela primeira vez desde 1993, houve mais de um membro do comité votando
contra a decisdo da maioria, o que mostra que o sentimento de cautela ndo foi unanime e que as
discussdes para iniciar os cortes de juros se intensificaram.

Com relacdo ao trade war, os Estados Unidos e a China concordaram em buscar a extensao de uma trégua
tarifaria de 90 dias. O déficit comercial dos Estados Unidos com a China atingiu em junho seu menor nivel
em mais de 21 anos, indicando queda significativa das importacdes chinesas. Ja a Europa fechou um acordo
com os Estados Unidos estabelecendo uma tarifa de 15% sobre produtos como carros, farmacos e
semicondutores, com a contrapartida da Unido Europeia realizar investimentos nos EUA (USD 600bi) e
efetuar compras adicionais no setor de energia e defesa. Por sua vez, o Japao anunciou um acordo bilateral
com os Estados Unidos para reduzir tarifas sobre produtos japoneses para 15% com uma contrapartida de
550 bilhGes em investimentos nos Estados Unidos. As noticias positivas sobre os acordos levaram a alta das
bolsas.

Com relacdo ao trade war, o Brasil, que até entdo nao estava sendo diretamente afetado, foi taxado pelo
Estados Unidos numa aliqguota de 50% sobre alguns produtos brasileiros. Essa medida gerou quedas na
bolsa brasileira, mas que foram parcialmente contida por duas noticias: a divulgacdo de uma lista com
excecOes (deixando de fora itens como avides, minérios e suco de laranja) e o adiamento do inicio das
medidas comerciais.

Ainda no Brasil, o COPOM decidiu pela manutengao da taxa Selic em 15% conforme esperado. O boletim
Focus, ajudado por um cambio mais favoravel e pelas expectativas de desaceleracao da economia, mostrou
uma projecdo em queda da inflacdo em 2025 pela décima semana consecutiva. Dessa forma, é possivel
imaginar que o BC possa iniciar os cortes na taxa de juros nos préximos meses.

No portfolio, continuamos investidos em empresas de qualidade, diversificados e atentos a novas
oportunidades que possam surgir.

Os principais setores que contribuiram positivamente para o retorno do fundo no més foram: tecnologia /
telecom, imob + shopping, indice e consumo nao ciclico. J4 os principais setores detratores foram: servicos
financeiros, industria, transporte e utilidade publica.
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Exposi¢ao por setor
Servigos Financeiros ~ -9,0% I, 5-,2%
Tecnologia / Telecom I 52,2%
Utilidade Publica -6,7% I 20,4
Commodities I 2o
Transporte R 7,7%
Consumo Ciclico | A
Imob + Shoppings -10,5% B 52%
Infraestrutura B 6%
Consumo N3ao Ciclico -3,5% M 24%
Industria M 40%
Servigos B 40%
Saude B 26%
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