Outubro de 2024

Relatério Mensal de Gestao
No més No ano

Prumo Holdings FIA -0,01% -3,85%

O fundo fechou o més com uma desvalorizagdo de -0,01%, enquanto o indice Ibovespa apresentou uma
queda de -1,60%.

No ambito internacional, observamos as taxas de juros americanas subirem com forte intensidade logo
apos o inicio de corte de juros pelo FED. O otimismo se esvaiu e uma visdo mais cautelosa sobre o ritmo de
cortes tomou o mercado. Os dados da economia americana indicam que a atividade segue bastante forte e
sem sinais claros de arrefecimento. Nesse momento, verificamos que os resultados divulgados até o
momento das empresas americanas corroboram essa visdo. Diversas empresas estdo superando as
estimativas de lucro dos acionistas, impulsionando os indices acionarios. Por fim, a eleicdo presidencial
americana traz volatilidade adicional para o mercado. Os investidores tém a sua frente dois cenarios que
podem ser considerados materialmente distintos dependendo do candidato eleito. Os impactos circundam
temas que vao desde a politica externa, passando pela politica monetdria americana e os impactos para
paises emergentes e a globalizacdo.

J4 no mercado local, continuamos a ver o mesmo tom de preocupacao com relagdo ao fiscal, mas dessa vez
somados ao impacto negativo vindo do lado internacional: guerra no oriente médio, taxas das treasuries
em forte alta e duvidas com relacdo a eleicdo americana e eventuais impactos para paises emergentes. O
mercado tem percebido algum grau de incObmodo por parte da equipe econémica do governo, mas que
ainda tem destoado do conforto visto na figura do presidente e de seus aliados. O cendrio para
investimentos continua desafiador no Brasil. Devemos ter um ambiente de alta volatilidade ainda por
tempo prolongado.

Com relacdo ao portfolio, continuamos a investir em empresas de qualidade no Brasil, que tem reportado
resultados positivos nos Ultimos trimestres. As empresas do portfolio seguem com balanco sélido,
preparadas para absorver um potencial cendrio de deterioragdo macroeconomica. Os niveis de valuation
também ja parecem acomodar um cendrio mais pessimista, ao mesmo tempo que do lado técnico da bolsa
vemos o posicionamento bastante leve em ativos de risco, dado as elevadas taxas de juros no mercado de
renda fixa. Nesse sentido, qualquer movimento positivo do lado fiscal, principalmente, poderia,
eventualmente, levar a uma recuperacdo ao menos parcial da bolsa (ceteris paribus).

Os principais setores que contribuiram positivamente para o retorno do fundo no més foram: Tecnologia /
Telecom, Commodities e Transporte. J4 os setores detratores foram: Saude, Consumo Ciclico e Varejo.
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de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Prumo Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de
qualquer valor mobilidrio. Os fundos geridos pela Prumo Capital podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, assim como
investimentos no exterior. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagdo da performance

do fundo de investimento é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses.
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Atribuicao de performance mensal por setor
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Exposigao por setor
M Imob + Shoppings
3%
W Varejo
W Utilitidade Publica
M Tecnologia / Telecom
M Saude
B Servigos Financeiros
B Commodities
[ Industria
D Transporte
[0 Consumo Nao Ciclico
0 Consumo Ciclico
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