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No més No ano

Prumo Holdings FIA +4,15% -4,25%

O fundo fechou o més com uma valoriza¢dao de +4,15%, enquanto o indice Ibovespa apresentou alta de
+3,02%.

Nos Estados Unidos o tema politico tomou o foco dos investidores com o atentado sofrido pelo candidato a
presidéncia Donald Trump e a desisténcia de Biden como candidato. Imediatamente apds o atentado de
Trump, mas antes ainda da desisténcia de Biden, o mercado antecipou uma possivel vitéria de Trump e isso
se refletiu no mercado aciondrio americano com a rotacdao de investimentos de empresas tech para
empresas de valor. Outro importante destaque do més foi a reunidao do FOMC indicando a possibilidade de
estarmos cada vez mais préoximos do primeiro corte de juros nos Estados Unidos. A sequéncia de dados
mais positivos relacionados a inflacdo e dados mais fracos de atividade econémica nos Estados Unidos,
permitiram um discurso no sentido de que um corte de juros poderia estar préximo (setembro). O mercado
ja precifica como possivel trés cortes até o final deste ano. Hd um receio de que a economia esteja
perdendo for¢a mais rapido que o imaginado.

No Brasil, apds uma onda de discursos negativos por parte do presidente Lula sobre o lado fiscal, o governo
se viu pressionado a mudar o tom e reconhecer que precisavam enviar uma mensagem mais responsavel
para o mercado na tentativa de segurar o ddlar. A equipe econémica do governo anunciou um corte em
despesas obrigatdrias de RS 25,9 bilhdes no orcamento 2025 apds reunido com presidente Lula. Alguns
desses cortes do orcamento de 2025 poderiam ser antecipados de acordo com o que a receita federal,
tesouro e secretaria de orcamento federal apresentem como necessidade de bloqueio. Além disso, o
Governo anunciou no més uma contencdo de RS 15,5 bilhdes no orcamento 2024 para cumprir as regras
do arcabouco fiscal. Mesmo com essa medida, a expectativa do governo é de um rombo de RS 28,8 bilhdes
no orcamento deste ano, dentro do limite inferior da meta, portanto.

Apesar das medidas anunciadas, o mercado continua cético com relacdo as projecdes do governo,
conforme mostram a curva de juros e o délar em elevado patamar. O grosso do ajuste necessdrio para que
o Brasil tenha um fiscal responsavel e sustentdvel terda que passar em algum momento por cortes em
gastos da educacdo, saude e previdéncia, que sdo pontos dificeis de serem enderecados por esse governo.
O governo comprou tempo com esses anuncios, mas cedo ou tarde terd que enfrentar a situagao fiscal.

Apds atingir um low, a bolsa local apresentou valorizacdo em cima de um nivel de valuation muito
descontado. Apesar do mercado ter sido de certa forma leniente com o anuncio timido de cortes de gastos,
o mercado entendeu que o governo estabeleceu algum tipo de limite e reagird para evitar um total
descontrole macro no Brasil. Mesmo com essa recuperacdo parcial da bolsa, ainda vemos os niveis de
valuation muito interessantes em empresas de qualidade. No geral, as empresas estdo com balangos
sélidos. As empresas que possuimos no portfolio estdo apresentando bons resultados e algumas histérias
apresentam oportunidades bastante atraentes em seus setores de atuagdo. Continuamos com uma carteira
de qualidade e diversificada entre diferentes setores.

No més, os destaques positivos ficaram com os papéis dos setores de utilidade publica, consumo ciclico e
imob + shoppings. Ja dentre os setores com retornos negativos, destacamos o setor de infraestrutura.
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Atribuicao de performance mensal por setor
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Exposicdo por setor
m Commodities
m Utilitidade Publica
M Tecnologia / Telecom
M Imob + Shoppings
M Servigos Financeiros
M Infraestrutura
B Transporte
@ Consumo Ciclico
[ Consumo N3o Ciclico
[ Saude
[ Industria
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