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Prumo Holdings FIA +8,89% +10,93%

O fundo fechou o més com uma valorizacao de +8,89%, enquanto o indice Ibovespa avancou +9,00%.

No cenario economico global, os precos de ativos estdo sendo guiados por discussdes sobre a proximidade do
fim do ciclo de aperto na politica monetaria. Dados principalmente de emprego dao mais forca para a tese de
que os juros podem subir mais do que o esperado. Entretanto, dados de atividade econO6mica indicando
desaceleracdao remetem a ideia de que o efeito dos juros sobre a economia estdo aparecendo, apds sucessivas
altas. Nesse sentido, o mercado aciondrio refletiu a possibilidade de que o ciclo de aperto pode estar perto do
fim. No més de junho os indices americanos apresentaram forte performance: Nasdaq +6,49%, S&P +6,47% e
Dow Jones: +4,56%.

Na China, o Banco Central decidiu cortar a taxa de juros em 10bps, indicando fraqueza econémica. Chama a
atencdo esse movimento contrdrio ao da maioria dos paises no mundo. A expectativa do mercado é que novas
medidas de estimulo sejam anunciadas, com objetivo de reverter o contexto de queda na producdo industrial,
vendas no varejo e investimentos.

No Brasil, os ativos locais continuaram apresentando boa performance em junho. Nos ultimos meses tivemos
diversas noticias positivas: indicadores econémicos melhores que o esperado, um momentum politico favoravel
ao mercado, arcabouco fiscal melhor que o esperado (ainda que ndo seja o ideal) , inflacdo caindo mais que o
esperado, revisdo da perspectiva do rating soberano do Brasil de estdvel para positiva pela S&P Global Ratings,
proximidade da votacdo da reforma tributaria e um desfecho positivo sobre a discussdo de meta de inflagdo no
Brasil. Essa onda de fluxo de noticias positivas, juntamente com a perspectiva de queda de juros Selic, levou a
uma forte compressdo na curva de juros.

Dessa forma, acreditamos que o cendrio atual é promissor para equities, e nos posicionamos estrategicamente
em empresas de qualidade e que apresentam relagdo risco-retorno atrativa. Por mais que a bolsa tenha
avancado substancialmente nos ultimos dois meses, acreditamos que ainda existem oportunidades de empresas
de qualidade com valuation descontado. Seguimos alocados de modo a nos proteger dos mais diversos fatores
de risco que podem nos prejudicar, mas aproveitando o cendrio positivo para o mercado de a¢ées no Brasil.

No més, os destaques positivos foram: utilites, construgdo civil, varejo e bancos. O Unico setor que causou
detracdo de retorno relevante foi servicos/tecnologia.

Obrigado pela confianga

Disclaimer: Leia o formulario de informagdes complementares e o regulamento antes de investir (www.prumocapital.com). Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento no Fundo Prumo Ag¢des FIA ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito P
— FGC, nem pelo administrador ou pelo gestor. A descri¢do do tipo ANBIMA estd disponivel no formuldrio de informag8es complementares. Este material tem o tnico propdsito Autorregulagao
de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Prumo Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de ANBIMA
qualquer valor mobilidrio. Os fundos geridos pela Prumo Capital podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, assim como
investimentos no exterior. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para avaliagdo da performance

do fundo de investimento é recomenddvel uma andlise de, no minimo, 12 meses.
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